BULLETIN TYPE: Notice to Issuers
BULLETIN DATE: December 23, 2003

Re: Standards and Guidelines for Valuation Reports of Mineral Properties

Effective January 1, 2004 (the “Effective Date”), TSX Venture Exchange will introduce standards and guidelines to
assist issuers and their professional advisors in preparing valuation reports for mineral properties. Such valuations
are typically utilized in assigning value for the purposes of determining applicable escrow requirements in
accordance with Exchange Policy 5.4 - Escrow, Vendor Consideration and Resale Restrictions. The standards
and guidelines for these valuation reports are reflected in new Appendix 3G - Valuation Standards and Guidelines
for Mineral Properties, which is intended to supplement the standards and guidelines found in the Canadian
Institute of Mining Metallurgy and Petroleum Standards and Guidelines for Valuation of Mineral Properties
(“CIMval.”.

The Exchange is also making consequential amendments to various Policies in order to more clearly define certain
mining and oil and gas related terms and clarify the Exchange’s minimum listing requirements (“MLR”) for mining
issuers. Among the most significant changes are those relating to mining issuer MLR, which can be found in
amendments to Policy 2.1 - Minimum Listing Requirements.

As a consequence, in addition to the introduction of Appendix 3G, the following Exchange Policies will be amended
on the Effective Date:

Policy 1.1 - Interpretation,
Policy 2.1 — Minimum Listing Requirements,

Policy 2.5 — Tier Maintenance Requirements and Inter-Tier Movement, and
Policy 5.4 - Escrow, Vendor Consideration and Resale Restrictions.

If you have any questions regarding these changes please contact:

In British Columbia: Susan Copland, Phone: 604-643-6531, Email: Susan.Copland@tsxventure.com
In Alberta: Peter Varsanyi, Phone: 403-218-2860, Email: Peter.Varsanyi@tsxventure.com

In Ontario: Ungad Chadda, Phone: 416-365-2206, Email: Ungad.Chadda@tsxventure.com

In Québec: Luc Arsenault, Phone: (514) 788-2409, Email: Louis.Doyle@tsxventure.com

TYPE DE BULLETIN : Avis aux émetteurs
DATE DU BULLETIN : Le 23 décembre 2003

Objet : Normes et lignes directrices pour I'évaluation de propriétés miniéres

A compter du 1% janvier 2004 (« date d’entrée en vigueur »), Bourse de croissance TSX introduira des normes
et lignes directrices afin d'aider les émetteurs et leurs conseillers professionnels dans la préparation de
I'évaluation de propriétés miniéres, lesquelles évaluations sont habituellement utilisées pour établir une valeur
pour les fins de déterminer les exigences d’entriercement conformément a la Politique 5.4 — Entiercement,
contrepartie du vendeur et restrictions relatives a la revente. Les normes et lignes directrices pour I'évaluation
de propriétés miniére se retrouvent dans la nouvelle annexe 3G — Normes et lignes directrices pour I'évaluation
des propriétés miniéres. L'annexe 3G vise a complémenter les normes et lignes directrices du secteur minier
en matiére d’évaluation et de rapports d’évaluation énoncés dans le document de I'Institut canadien des mines,
de la métallurgie et du pétrole, intitulé Normes et lignes directrices pour I'évaluation des propriétés minérales.
Nous encourageons les émetteurs et leurs conseillers professionnels a consulter I'annexe 3G.

Suite a l'introduction de I'annexe 3G et sur la base d’'une analyse étendue, la Bourse apporte également des
modifications a plusieurs politiques de fagon a définir plus clairement certains termes du domaine minier, gazier
et pétrolier et a clarifier les exigences minimales d’inscription de la Bourse pour les émetteurs miniers. Parmi
les modifications les plus importantes sont celles relatives aux exigences minimales d’inscription propres au



secteur minier, lesquelles se retrouvent dans les modifications & la Politique 2.1 - Exigences minimales
d’inscription. Nous invitons les émetteurs et leurs conseillers professionnels a en prendre connaissance.

Ainsi, en plus de l'introduction de I'annexe 3G, les politiques suivantes seront modifiées a la date d’entrée en
vigueur :

Politique 1.1 - Interprétation
Politique 2.1 - Exigences minimales d’inscription
Politique 2.5 - Exigences relatives au maintien de I'inscription dans le groupe et changement de groupe
Politique 5.4 - Entiercement contrepartie du vendeur et restriction a la revente
Pour plus d’information concernant ces changements, veuillez contacter :
En Colombie-Britannique : Susan Copland, Tél. : (604) 643-6531, Email: Susan.Copland@tsxventure.com
En Alberta : Peter Varsanyi, Tél. : (403) 218-2860, Email: Peter.Varsanyi@tsxventure.com
En Ontario : Ungad Chadda, Tél. : (416) 365-2206, Email: Ungad.Chadda@tsxventure.com

Au Québec : Luc Arsenault, Tél. : (514) 788-2409, Email: Luc.Arsenault@tsxventure.com




