
BULLETIN TYPE:  Notice To Issuers 
BULLETIN DATE:  January 9, 2003 
Re: Amendment of Escrow Agreements 
 
This TSX Venture Exchange Bulletin is being issued as a follow-up to an earlier Bulletin dated June 15, 
2001 entitled “Consent to Amend Existing Escrow Agreements” (the “Earlier Bulletin”). The Earlier 
Bulletin, which was subsequently incorporated into Policy 5.4- Escrow, Vendor Consideration and Resale 
Restrictions, outlined the conditions that must be satisfied in order for issuers to amend existing escrow 
agreements so as to be consistent with the release terms contemplated by National Policy 46-201 Escrow 
For Initial Public Offerings.  
 
The purpose of this Bulletin is to remind issuers that they may make applications to the Exchange, in 
accordance with section 9 of Policy 5.4, to convert performance based escrow agreements into time 
based escrow agreements only during the term of existing agreements. For example, certain performance 
escrow agreements provide that escrowed shares are to be cancelled 5 years, or 5 years and 6 months 
following the date of the agreement. As a result, following such an expiry date, the Exchange is of the 
view that it no longer has jurisdiction over the escrow agreement and accordingly, is unable to exercise 
discretion to effect a conversion. Therefore issuers are reminded to be cognizant of expiry dates for 
escrow agreements and ensure that any applications for amendment are made in advance of such expiry 
dates. 
 
 
FOR FURTHER INFORMATION, PLEASE CONTACT: 

In Quebec:   Louis Doyle Tel.: (514) 788-2407 Fax: (514) 788-2421 

In Ontario:   Tom Graham or 

Ungad Chadda 

Tel.: (416) 365-2209 

Tel.: (416) 365-2206 

Fax: (416) 365-2224 

In British Columbia:   Susan Copland Tel.: (604) 643-6531 Fax: (604) 688-5041 

In Alberta:   Peter Varsanyi Tel.: (403) 218-2860 Fax: (403) 237-0450 
________________________________________ 

 
TYPE DE BULLETIN :  Avis aux émetteurs 
DATE DU BULLETIN :  Le 9 janvier 2003  
OBJET :  Modification aux conventions d’entiercement 

Ce bulletin est émis pour faire référence à un bulletin précédent daté du 15 juin 2001, intitulé « Consent 
to Amend  Existing Escrow Agreements » (le « bulletin précédent »).  Le bulletin précédent, dont le 
contenu fut par la suite incorporé à la Politique 5.4 - Entiercement, contrepartie du vendeur et restrictions 
relatives à la revente, précise les conditions qui doivent être satisfaites pour permettre aux émetteurs de 
modifier les conventions d’entiercement existantes de façon à refléter les modalités de libération prévues 
à la Norme canadienne 46-201 – Règlement sur les modalités d’entiercement applicables aux premiers 
appels publics à l’épargne. 

Le but de ce bulletin est de rappeler aux émetteurs qu’ils peuvent déposer une demande auprès de la 
Bourse, en conformité avec la section 9 de la Politique 5.4 afin de convertir les conventions 
d’entiercement de performance en conventions d’entiercement avec libération temporelle, seulement au 
cours de la période où est en vigueur la convention existante.  Par exemple, certaines conventions de 
performance prévoient l’annulation d’actions entiercées après 5 ans ou 5 ans et 6 mois après la date de 
la convention.  Ainsi, après cette date d’expiration, la Bourse est d’opinion qu’elle n’a plus juridiction sur 



la convention et, par conséquent, ne peut utiliser sa discrétion pour accepter la conversion.  Ainsi, les 
émetteurs doivent s’enquérir de la date d’expiration de leur convention et s’assurer que toute demande 
de conversion est déposée avec la date d’expiration. 

Pour plus d’information, veuillez contacter : 

Au Québec : Louis Doyle Tél. : (514) 788-2407 Téléc. : (514) 788-2421 

En Ontario Tom Graham ou 

Ungad Chadda 

Tél. : (416) 365-2209 

Tél. : (416) 365-2206 

Téléc. : (416) 365-2224 

En Colombie-Britannique : Susan Copland Tél. : (604) 643-6531 Téléc. : (604) 688-5041 

En Alberta : Peter Varsanyi Tél. : (403) 218-2860 Téléc. : (403) 237-0450 
__________________________________________ 


